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Warszawa, 5 pazdziernika 2021 r.

Raport Coface:
Niewyptacalnosci firm w Polsce w 3 kwartatach 2021 roku.

Trzeci kwartat przyniést ogromny wzrost liczby niewyptacalnosci. We wszystkich
branzach liczba postepowan mocno w gore.

Prezentowane statystyki sg przygotowywane przez ubezpieczyciela nalezno$ci Coface od 1997 roku w oparciu o
daty orzeczen sgdéw o otwarciu postepowan upadfo$ciowych i restrukturyzacyjnych, czyli faktyczne daty
upadfosci i restrukturyzacji. Podane wyniki za 3 kwartaty 2021 nie sg ostateczne i nalezy sie jeszcze spodziewac
wzrostu liczby postanowien. Jednak dane sprzed roku, do ktérych liczony jest ostatni wzrost procentowy r/r,
pochodzg takze z konca wrzesnia, co zapewnia rzetelno$¢ poréwnan statystycznych. Dane historyczne,
dotyczgce lat 2008-2019, pokazujg wyniki znane na koniec kazdego roku.

Ze wzgledu na obowigzujgce od 1 stycznia 2016 r. nowe prawo restrukturyzacyjne, wprowadzajgce nowe rodzaje
postepowan, w tym raporcie sposéb prezentacji danych historycznych z danymi z lat 2016-2021 jest odmienny.

UWAGA ! W kolejnym raporcie, po Ill kw. 2021 roku kontynuujemy — podobnie jak w ostatnich
raportach kwartalnych — inne podejscie do danych poparte precyzyjnym komentarzem ze wzgledu na
specyfike sytuacji podczas pandemii. Po Il kw. 2021 obserwujemy ogromny wzrost
niewyptacalnosci ogétem, na co zdecydowany wplyw miata liczba nowych uproszczonych
postepowan o zatwierdzenie uktadu, wprowadzonych ustawg covidowg z 19 czerwca 2020 r.
Ogtoszenie otwarcia tej formy postepowania restrukturyzacyjnego nastepuje wytagcznie poprzez
obwieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym i nie jest rejestrowane przez sad (wiecej
szczegotow ponizej). Z tego wzgledu od 1l kwartatu 2020 r., odkad pojawity sie uproszczone
postepowania pozasgdowe, aby zachowac¢ rzetelnos¢ w ocenie biezacej sytuacji dotyczgcej
niewyptacalnosci firm — w_raporcie Coface dane te sg dodawane do statystyk przedstawiajgcych
postepowania ogtoszone przez sady.

30 czerwca 2021 roku ustawodawca przedtuzyt do 30 listopada 2021 mozliwosé korzystania z tej
formy i obwieszczania otwarcia pozstepowania uktadowego w Monitorze.

Biezaca sytuacje i statystyki komentujg ponizej:

1. Sytuacja ekonomiczna
- Grzegorz Sielewicz, gtéwny ekonomista Coface w Polsce i w Regionie Europy Centralnej

2. Sytuacja w branzach
- Barbara Kaminska, dyrektor dziatu oceny ryzyka w Coface w Polsce

3. Biezace uwarunkowania prawne majgce wplyw na prezentowane statystyki
- Artur Warych, radca prawny — szef departamentu egzekucji i restrukturyzacji w Kancelarii
Stefaniuk & Wspdlnicy, obstugujgcej Coface
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e taczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w 9 miesigcach 2021 r.
zdecydowanie wzrosta. Wyniosta 1841 przypadkéw i jest wyzsza az o 131 proc.! w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku. W zestawieniu z wynikiem po 6
miesigcach br. tempo wzrostu spadto (ze 160 proc. do 131 proc.), jednak dlatego, ze
wzrosta ubiegtoroczna baza, poniewaz w Il kw. 2020 w statystykach pojawily sie juz

nowe postepowania pozasadowe.
Na taczng liczbe ztozyly sie postepowania sadowe i obwieszczenia pozasadowe:

o W pierwszych 3 kwartatach 2021 r. sady oglosily postanowienia o upadtosci i
restrukturyzacji 626 polskich firm, (wg danych na koniec wrzesnia 2021) czyli o

ponad 8 proc. mniej niz w analogicznym okresie 2020 r.

o Dodatkowo w_Monitorze Sagdowym i Gospodarczym niewyptacalnos¢ w formie

nowego uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu (bez rejestracji w
sadzie) obwiescito az 1215 podmiotéw gospodarczych. To o prawie 1000 proc.!
wiecej niz rok temu (musimy jednak pamietaé, ze Il kwartat 2020 r. byt
pierwszym, w ktérym dostepna byta ta forma, wiec baza do poréwnania jest
niskay).

e WSsréd rodzajéw postepowan sadowych:
o najwiecej ogloszono upadtosci likwidacyjnych — 286.
o Na drugim miejscu znalazly sie tym razem postepowania o zatwierdzenie ukfadu

(178). To ogromny wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku,

kiedy odnotowalismy ich zaledwie 16.

o Zmniejszyta sie natomiast liczba postepowan sanacyjnych. Po Ill kw. 2021 jest

ich 50, podczas gdy w tym samym okresie 2020 roku byto ich 92.

e We wszystkich branzach widzimy wzrost niewyptacalnosci. Kroluje kolor czerwony.
Najwiekszy skok zanotowato rolnictwo (+301 proc.) oraz ustugi (+156 proc.) i transport
(+148 proc.). Najwiecej postepowan ogtoszono w ustugach, czyli 533, co stanowi 29
proc. wszystkich przypadkoéw.
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Postanowienia upadtosciowe (A) i restrukturyzacyjne (B) oraz postepowania uproszczone w MSiG
w Polsce w pierwszych trzech kwartatach lat 2008-2021

rodzaj postepowania -IX | -IX | - X | - | - | X X X - -EX I-1X zmiana I-1X
upadtosciowego 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021/20 2021
(A) Upadtosci 270 | 429 | 420 | 447 | 521 | 562 | 551 | 509 | 441 | 421 | 437 | 438 | 390 286
likwidacyjna
(A) Upadtosci z
mozliwos$cig zawarcia 47 80 91 89 121 | 137 93 76 25 0 0 0 0 0
ukfadu
(B) Postgpowanie o
zatwierdzenie uktadu 2 10 4 5 16 178
(B) Przyspieszone 88 | 150 | 211 | 244 | 163 92
postepowanie uktadowe
(B) Postepowanie
ukladowe 22 31 29 18 23 20
(B) Postepowanie 34 | 64 | 90 | 85 | 92 50
sanacyjne
Ogtoszone przez sad
05’6,{6; Przezsacdy | a17* | 500* | 511* | 536* | 642 | 699* | 644* | 585* | 612* | 676% | 771* | 790* | 684~ | N\ | 626**
Nowe, uproszczone postepowanlg*? zatwierdzenie uktadu, obwieszczane w Monitorach Sgdowych i 0 1115+ / 1215**
Gosp., nie ogtaszane przez sady.
RAZEM NIEWYPLACALNOSCI | 790* | 795 | +131% | 1841**
* Stan wg wiedzy na koniec ** Stan wg wiedzy na koniec ***  Tryb uproszczony wprowadzony ustawg COVID-owg
kazdego roku. trzeciego kwartatu. z 19.06.2020

Sytuacje ekonomiczng komentuje Grzegorz Sielewicz,
gtéwny ekonomista Coface w Polsce i w Regionie Europy Centralnej

taczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w dziewieciu miesigcach 2021 r. wyniosta
1841 przypadkdéw, co stanowi wzrost az o 131% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r.
Statystyki niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce w duzym stopniu ,zasilane” sg przez
pozasgdowe formy restrukturyzacji, czyli uproszczone postepowania o zatwierdzenie uktadu, ktérych
udziat w tacznej liczbie postanowien w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. siegngt 66%.
Postepowania te, wprowadzone tzw. ustawg covidowg zyskaty na popularnosci od momentu ich
wprowadzenia, czyli w czerwcu 2020 r. Wraz z kolejnymi kwartatami firmy w trudnej sytuacji
ptynnosciowej coraz chetniej siegaly po przewidziane prawem szybkie formy restrukturyzacji
chronigce przed postepowaniem egzekucyjnym prowadzonym przeciwko dtuznikowi. Jednak stopien
ich wykorzystania nie jest rowny ich skuteczno$ci. Zaledwie niewielki odsetek rozpoczetych wczesniej
uproszczonych postepowan przektada sie na liczbe zatwierdzanych uktadéw i to nawet pomimo
ogromnego wzrostu liczby postepowan o zatwierdzenie ukladu jako jednej z ,tradycyjnych” form
restrukturyzacji.
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Natomiast podobnie jak w wiekszosci innych krajéw takze i w Polsce odnotowywana jest nizsza liczba
sgdowo ogtaszanych upadtosci likwidacyjnych firm. W pierwszych dziewieciu miesigcach tego roku
takich postanowien bylo o 27% mniej niz rok wczesniej i dotyczyly one zaledwie 286 przedsigbiorstw,
co bylo najnizszym wynikiem od 2008 r., tuz przed wybuchem kryzysu finansowego
zapoczgtkowanego upadkiem banku Lehman Brothers. Szeroka skala wprowadzonych dziatan
pomocowych zahamowata skokowy wzrost postanowien jakiego mozna bylo oczekiwa¢ po tak
rozlegtym kryzysie jaki spowodowata pandemia COVID-19.

Poza analizg zmian liczby niewyptacalno$ci przedsiebiorstw w ujeciu rocznym, warto réwniez
przyjrze¢ sie danym w poroéwnaniu do poprzedniego kwartatu. W trzecim kwartale 2021 r.
przedsiebiorstwa w coraz wiekszym stopniu korzystaty na poluzowaniu wczesniejszych restrykcji, a
sytuacja miedzynarodowa nadal sprzyjata polskim eksporterom. W ostatnich miesigcach
odnotowywano nizszg liczbe przypadkéw COVID-19 niz w pierwszej potowie tego roku, co odsuneto
niebezpieczenstwo wprowadzenia kolejnych lockdowndéw. W rezultacie w coraz bardziej sprzyjajgcym
otoczeniu gospodarczym liczba niewyptacalnosci przedsiebiorstw spadta w ujeciu kwartat do kwartatu,
zmniejszajgc sie o 13%. Natomiast liczba tak popularnych uproszczonych postepowan o
zatwierdzenie uktadu zmalata o 5%. Analiza danych kwartalnych wskazuje na wygasajgcy efekt
wprowadzonych pozasgdowych form restrukturyzaciji. Ich liczba osiggneta maksimum 441 przypadkow
w drugim kwartale po czym zmniejszyta sie do 420 w trzecim kwartale tego roku. Jesli kolejna fala
koronawirusa nie spowoduje ponownego wprowadzenia restrykcji w dziatalnosci przedsiebiorstw to
udziat tych form restrukturyzacji bedzie malat z kolejnymi kwartatami, nawet pomimo wpisania ich na
state do systemu prawnego, co planowane jest poczgwszy od grudnia 2021 r. Tym samym statystyki
niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce beda sie ,normalizowaé” — nie bedzie juz tak wysokiej
dynamiki zmian, jednak bedzie rosta liczba tradycyjnych form restrukturyzacji oraz upadtosci
likwidacyjnych. Zwlaszcza, ze niektére podmioty nie bedg w stanie przetrwa¢ na rynku pozbawione
srodkow wsparcia, z ktérych mogty korzystaé w poprzednich kwartatach.

Przy powyzszej specyficznej sytuacji niewyptacalnosci przedsiebiorstw, firmy bedg korzysta¢ z
umacniajgcego sie otoczenia makroekonomicznego. Zgodnie z ostatnimi prognozami Coface wzrost
gospodarczy w tym roku siegnie 5% i powinien utrzymac¢ sie na zblizonym poziomie takze w roku
przysztym. Polska gospodarka w coraz wiekszym stopniu wzmacniana jest gtownymi silnikami
wzrostu, czyli konsumpcjg gospodarstw domowych, popytem na rynkach zagranicznych oraz
wyzszymi inwestycjami w aktywa trwate. Ten ostatni czynnik pozytywnie zaskoczyt juz w pierwsze;j
potowie tego roku, a wysoki stopien wykorzystania mocy produkcyjnych oraz s$rodki z unijnego
Funduszu Odbudowy, ktéry miejmy nadzieje zostanie niedtugo uruchomiony, bedg wspierac jeszcze
wyzszy wktad inwestycji w tempo wzrostu gospodarczego Polski. Niestety wysokie koszty surowcow,
komponentow do produkcji oraz zaktécenia w globalnych tancuchach podazowych nie znikng szybko,
a jest to czynnik, ktéry nie tylko powoduje wyzsze koszty produkcji, ale takze stoi na drodze do
petnego ozywienia gospodarczego.
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Uwarunkowania prawne majace wplyw na biezace statystyki komentuje Artur Warych,
radca prawny — szef departamentu egzekuciji i restrukturyzacji w Kancelarii Stefaniuk
& Wspdlnicy, obstugujacej Coface

Analiza aktualnych danych rynkowych dotyczacych postepowan dluznikdw niewyptacalnych
(postepowania upadtosciowe i restrukturyzacyjne — ogétem) w trzecim kwartale br. pozwala na
stwierdzenie, ze w tym okresie umocnit sie zauwazalny juz wczesniej trend dotyczacy postepowan
restrukturyzacyjnych przejawiajacy sie w odchodzeniu od dtugotrwatych i bardziej skomplikowanych
.sgdowych” postepowan restrukturyzacyjnych na rzecz postepowania prostego, poczatkowo o
charakterze wyjgtkowym i ,awaryjnym”, czyli uproszczonego postepowania o zatwierdzenie ukfadu
(tzw. postepowanie ,covidowe”). Niewatpliwa atrakcyjnos¢ tego rozwigzania, przejawiajgca sie
zarébwno w jego odformalizowaniu, jak i w zakazie prowadzenia wobec dluznika postepowan
egzekucyjnych w celu dochodzenia tzw. wierzytelnosci uktadowych czy tez w niedopuszczalnosci
realizacji przez dtuznika swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci objetych uktadem po otwarciu
postepowania sprawiajg, ze liczba tych postepowan jest obecnie dominujgca i stanowi wedtug danych
rynkowych ponad 2/3 ogdlnej liczby postepowan restrukturyzacyjnych (w trzecim kwartale br.); w
przypadku postepowan sanacyjnych jest to jedynie ok. 17%.

Nalezy jednak przypomnie¢, ze w uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu dtuznik ma
cztery miesigce na doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami (a dokfadniej — na ztozenie
wniosku o zatwierdzenie uktadu przez sgd) pod rygorem umorzenia postepowania z mocy prawa.
Zakreslenie tak krétkiego terminu przez ustawodawce ma zapobiega¢ naduzywaniu tego instrumentu
przez dtuznikdw niewyptacalnych, czego jednak w praktyce nie daje sie wykluczy¢. Jakkolwiek liczba
takich umorzen nie jest moze zbyt znaczgca (stanowi ok. 16%), lecz nalezy pamietaé, ze to
postepowania juz prawomocnie umorzone, za ktérymi moze kryé sie znacznie wieksza liczba
postepowan, co ktdrych postanowienie o umorzeniu jest nieprawomocne.

Odnoszac sie natomiast do postepowan upadto$ciowych nalezy zwrdci¢ uwage na jedng zasadniczg
okolicznos¢ — niezaleznie od wzrostu ich liczby w trzecim kwartale br. obecnie dominujaca grupe
stanowig postepowania dotyczgce osob fizycznych nie prowadzgcych dziatalnosci gospodarczej.
Jednakze nazwa takiego postepowania (,upadto$s¢ konsumencka”) nie powinna tu zwies¢ — w
znakomitej wiekszosci dotyczg one bowiem bytych (czyli wykreslonych z ewidencji dziatalnosci
gospodarczej) przedsiebiorcow prowadzgcych uprzednio jednoosobowg dziatalno$¢ samodzielnie lub
jako wspdlnicy spotek cywilnych. Dituznicy ci skorzystali ze zmian w prawie upadtosciowym
umozliwiajgcych im oddtuzenie w trybie postepowania upadto$ciowego w sposdb mniej dotkliwy niz
bylo to mozliwe przed nowelizacjg ustawy prawo upadiosciowe; do$¢ wskazaé, ze skala takich
postepowan to obecnie ok. 75%.
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liczba * liczba™ | liczba™™*
branza upadtosci upadtosci | upadtosci zmiana
1-IX 2008 i restr. i restr.
I-1X 2020 1-1X 2021

PRODUKCJA, w tym: 137 194 317 + 63%

Przetworstwo przemystowe, w tym m.in.: 130 180 294 + 63%
Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 15 37 65 + 76%
Produkcja artykutéw spozywczych i napojéw 25 34 46 + 35%
Produkcja maszyn, urzadzen i urzadzen elektrycznych 6 20 20 bez zmian
Produkcja wyrobéw z drewna, z wytgczeniem mebli 7 15 25 +67%
Produkcja mebli 9 11 19 wzrost
Poligrafia i reprodukcja 8 9 14 wzrost
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 6 8 12 wzrost
e o e sy " : 7 al  wes
Produkcja papieru i wyrobow z papieru 6 6 10 wzrost
Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 19 5 21 +320%
Produkcja chemikaliéow i wyrobéw chemicznych 3 2 2 bez zmian
Przetworstwo przemystowe pozostate 20 26 49 + 88%

HANDEL, w tym m.in.: 71 162 345 +113%
Handel hurtowy 52 86 157 +82%
Handel detaliczny 11 63 145 +130%

BUDOWNICTWO 48 93 178 +91%

TRANSPORT 11 56 139 + 148%

ROLNICTWO 4 82 329 + 301%

USLUGI - POZOSTALE branze, w tym m.in.: 46 208 533 + 156%
Zakwaterowanie i gastronomia 5 38 83 +118%
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 13 38 129 + 239%
Ustugi dzierzawy, administrowania i wspierajgce 4 29 75 + 159%
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 4 22 58 +164%
Informacja i komunikacja w tym ustugi oprogramowania 8 21 34 +62%
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa 2 21 37 + 76%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 0 20 66 + 230%

ogolem | 317 795~ | 1841~ | +131%

** Stan wg wiedzy na koniec trzeciego kwartatu.

* Stan wg wiedzy na koniec roku.

Sytuacje w branzach komentuje Barbara Kaminska,
dyrektor dziatu oceny ryzyka w Coface w Polsce

W okresie minionych trzech kwartatdow obserwowalismy dalszg wysoka, cho¢ hamujacg dynamike
wzrostu niewypfacalnosci podmiotéw gospodarczych (+131%) w odniesieniu do odczytéw sprzed
roku. Co ciekawe, w tacznej liczbie 1841 zanotowanych zdarzen, az dwie trzecie stanowity
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pozasgdowe uproszczone postepowania o zatwierdzenie ukfadu. Liczba tradycyjnych upadtosci po 9
miesigcach 2021 spadta o 8,5%, przy czym w poréwnaniu z sytuacjg po 1 potroczu 2021, kiedy
sgdownie ogtoszono o 16% mniej bankructw niz przed rokiem, ta tendencja wydaje sie ostabiac.
Polskie przedsiebiorstwa i rolnicy zdecydowanie upatrujg swojej szansy na ochronienie majgtku i
przetrwanie w nowym trybie postepowania wprowadzonego ustawg covidowa.

W  populacji niewyptacalnych bizneséw zdecydowanie dominowaty mniejsze podmioty. To
przedsigbiorcy, spotki cywilne oraz rolnicy najczesciej ogtaszali upadtos¢ stanowigc 60% ogotu
niewyptacalnosci. Bardzo wysoki udziat upadiosci z sektora ustug (29%) wynikat wprost z
wielomiesiecznych obostrzen i ograniczeh dotykajgcych branze HoReCa, eventowg czy szkoleniowa.
Wsrdod podmiotow wiekszych sytuacja wygladata wcigz stabilnie. Wiele przedsiebiorstw mogto dalej
korzysta¢ ze srodkéw pomocowych ze strony panstwa, podczas gdy polska gospodarka wyraznie
odbita przekraczajgc poziom PKB z przed pandemii juz w 2 kwartale 2021. Dyscyplina ptatnicza
kontrahentéw nie ulegta zasadniczemu pogorszeniu, dlatego ubezpieczyciele dalej notowali bardzo
niskie poziomy szkodowosci.

Obecnie najwieksze wyzwanie gospodarcze dla przedsiebiorstw przemystowych w Polsce stanowig
braki podazowe i to one hamujg ekspansje wielu firm. Przestoje branzy motoryzacyjnej stanowig tu
dobry przyktad. Szybujgce ceny surowcow, paliw, energii, transportu czy wzrost wynagrodzen
przektadajg sie na wysokg inflacje. Nie wszystkim firmom na rynku uda sie przetransferowac ten
wzrost kosztow na odbiorcow. Wcigz nieopanowana sytuacja pandemiczna, bariery podazowe czy
mozliwe ostabienie popytu wewnetrznego wraz z wycofywaniem srodkéw pomocowych mogg
przynies¢ w przysztym roku wzrost zatoréw pfatniczych i upadtosci rowniez wérdd wigekszych graczy.

Produkcja przemystowa

Przedsigbiorstwa przemystowe radzity sobie dobrze w kontekScie liczby odnotowanych
niewyptacalnosci. Wzrost o 63% r/r byt wynikiem najnizszym na tle pozostatych branz. Upadiosci
przedsiebiorstw przemystowych stanowity 17% ogdtu bankructw. Najwiecej niewyptacalnosci
odnotowano wsréd podmiotéw z branzy metalowej, zas najwyzszg dynamike wykazata produkcja
tekstylna, mocno poturbowana w czasie pandemii.

Przez wiele miesiecy to wiasnie przemyst byt kotem zamachowym ozywienia gospodarczego w
Polsce, a wzrost produkcji przemystowej w Polsce znacznie przekraczat srednie wyniki UE. Bariery
podazowe zwigzane z brakiem dostepnosci mikroprocesoréw, niektérych surowcow czy materiatdw
zaczely jednak odciska¢ swoje pietno na polskich wytwoércach. Podczas gdy zamowienia krajowe i
eksportowe rosty, to opdznienia w tancuchach dostaw powodowaty zalegtosci produkcyjne. W sierpniu
produkcja przemystowa po oczyszczeniu ze sktadnikow sezonowych zanotowata wzrost o 10,7% r/r i
spadek m/m o 0,3%, w szczegdlno$ci dynamika w branzy motoryzacyjnej obnizyta sie¢ az 0 12,9% r/r i
4,7% do lipca. Wskaznik koniunktury PMI wcigz mocno przekraczat poziom 50, jednak z miesigca na
miesigc stopniowo obnizat sie. W najblizszych miesigcach sytuacja podazowa, jak rowniez ostabienie
popytu z Chin, a w konsekwencji ze strony partneréw niemieckich, bedg prawdopodobnie prowadzi¢
do umiarkowanego ostabienia dynamiki wzrostu produkcji przemystowej w Polsce.
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Handel

Tradycyjny handel detaliczny w duzej mierze zostat bezposrednio dotkniety obostrzeniami
administracyjnymi zwigzanymi z pandemig. W szczegolnie trudnej sytuacji znalazty sie sklepy
odziezowe i obuwnicze zlokalizowane w centrach handlowych, w ktérych ruch konsumentéw do dzis
pozostaje na nizszych poziomach w stosunku do tych sprzed pandemii. Z drugiej strony sprzedaz
elektroniki, ADG, mebli czy materiatébw budowalnych przezywata rozkwit, ze wzgledu na koniecznosc¢
doposazenia zdalnych miejsc pracy i nauki czy popyt kompensacyjny wynikajacy z mniejszych
wydatkow na wyjazdy wakacyjne. Dystrybucje detaliczng FMCG cechowata z kolei wysoka
konkurencja ze strony dyskontéw, w ktérych Polacy pokochali robi¢ zakupy, rosngce koszty
pracownikow, presja inflacyjna i w efekcie niska marzowosé. Liczba upadtosci i restrukturyzacji wsrod
podmiotéw handlowych wzrosta po 9 miesigcach 2021 o 113%, na skutek czego handel hurtowy
uszczuplit sie o 157 podmiotdow, zas handel detaliczny o 145. Szczegdlnie zagrozone wydajg sie
mniejsze podmioty dziatajgce w tradycyjnym kanale dystrybucji.

Chociaz sprzedaz detaliczna w Polsce od marca biezgcego roku wykazywata dwucyfrowg dynamike
wzrostu r/r, stanowigc wazny skfadnik rosngcego PKB, obecnie obserwujemy spowolnienie popytu
wewnetrznego. Niewatpliwym zagrozeniem dla dalszego wzrostu popytu konsumpcyjnego pozostaje
wysoka inflacja, ktéra przekroczyta w Polsce juz poziom 5%. Handel jest wg ostatnich danych KRD
najbardziej obcigzong dtugami gatezig gospodarki w Polsce. Warto pamietaé, ze ponad potowa
bankrutéw kilka miesiecy wczeéniej pojawia sie na listach wierzytelnosci notowanych przez KRD.

Budownictwo

Udziat niewyptacalnosci firm z sektora budowlanego jest stosunkowo niewielki i wynosi 10%
wszystkich przypadkéw zarejestrowanych w trzech kwartatach biezgcego roku. Dynamika wzrostu
zmniejszyta sie w stosunku do wynikéw po | potroczu 2021 i obecnie wyniosta +91% r/r.

Z jednej strony w budowlance obserwujemy boom na rynku nieruchomosci, stabilng sytuacje w
drogownictwie i duze oczekiwania na srodki unijne ze strony przedsiebiorstw realizujgcych projekty
infrastrukturalne i energetyczne, z drugiej coraz istotniejszym problemem stajg sie wzrost cen stali i
materiatdbw budowlanych oraz niedobory sity roboczej. Pomimo pozytywnej koniunktury,
doswiadczenia Coface wskazuja, ze sektor budownictwa tradycyjnie generuje najwiekszg liczbe i
warto$¢ zgtoszen. Wg badan KRD dtug sektora budowlanego wynidst na koniec sierpnia br. blisko 1,8
mid zi, przy czym potowe tej kwoty stanowity zalegtosci jednoosobowych dziatalnosci gospodarczych.
Od poczatku pandemii KRD obserwuje przyrost dtugu budownictwa, przy czym najbardziej widoczny
jest wzrost zadluzenia w sektorze robot specjalistycznych, czyli firm zajmujgcych sie rozbidrka
i przygotowaniem terenu pod budowe, wykonywaniem instalacji czy prac wykonczeniowych.
Wskazania KRD mogg stanowi¢ wyprzedzajgcg przestanke dla prognoz dalszego wzrostu upadtosci w
budownictwie.

Transport

Koniunktura wsrdd firm transportowych ulegta w 2021 poprawie wraz z odbijajaca gospodarkg Polski i
UE. Z pewnoscig duzym problemem sektora sg widoczne braki kierowcéw, wzrost cen paliw oraz
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wymogi pakietu mobilno$ci, ktéry zacznie obowigzywaé od lutego 2022. Niewyptacalne firmy
transportowe stanowity najmniejszy odsetek (8%) posrod upadtych podmiotéw, jednakze dynamika
wzrostu niewyptacalnosci byta wysoka i wyniosta +148%.

Ustugi

Ustugodawcy stanowili najliczniejsza grupe posrdd ogtaszajgcych niewyptacalnosé do konca wrzesnia
2021 (29%). Az 533 firmy z sektora ustug nie byty w stanie kontynuowac dziatalnosci gospodarczej, co
stanowito wzrost o 156% r/r. Hotelarstwo i gastronomia zostaty dotkniete kilkukrotnym lockdownem, a
i obecnie pracujg w 75% obtozenia, borykajac sie dodatkowo z brakami kadrowymi. Bardzo widoczny
jest przyrost upadtosci w segmencie dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i techniczne;.

W najblizszym okresie sytuacja w branzy zapewne nieco sie zmieni, popyt wzrosnie i powstanie wiele
nowych firm, gdyz rynek nie znosi prézni. Niepewnos¢ jednak pozostaje ze wzgledu na rosngce
statystyki zachorowan i ryzyko kolejnych obostrzeri administracyjnych lub restrykcji w handlu. Moze to
by¢ gwozdziem do trumny kolejnych przedsiebiorstw o stabej kondyciji finansowe;.

Rolnictwo

W najnowszym raporcie Coface szczegdlng uwage zwraca niezwykle wysoka dynamika wzrostu
niewyptacalnosci wsrdd rolnikéw. W pierwszych trzech kwartatach 2021 niewyptacalnos¢ ogtosito 329
rolnikow (+301%), podczas gdy przed rokiem byto ich 82. Ten sektor gospodarki dostarczyt az 18%
ogo6tu ogtoszen. Wyttumaczenie tego zjawiska nie jest tatwe, bo z jednej strony poziom inwestycji
rzeczowych w branzy jest wysoki, niektéore segmenty produkcji rolnej radzg sobie dobrze, np.
mleczarstwo, z drugiej hodowcy muszg sie mierzy¢ z chorobami zwierzat, jak afrykanski pomaér swin
czy ptasia grypa, wzrostem kosztow produkcji (wzrost cen pasz i nawozéw), z barierami popytowymi
(wcigz nizszy popyt z branzy hotelarsko-gastronomicznej, konkurencja producentéw ukrainskich w
eksporcie np. drobiu) i w rezultacie brakiem optacalnosci produkcji. Szczegdlnie hodowla trzody
chlewnej wigze sie ostatnio z bardzo wysokim ryzkiem. Tak wiec rynek rolny z pewnoscig nie jest
homogeniczny, niektére jego segmenty radzg sobie lepiej, inne gorzej.

Wydaje sie, ze rolnicy szczegdlnie chetnie korzystajg z nowego trybu uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie ukfadu, jako nowego instrumentu ochrony ojcowizny i majgtku rzeczowego przed
licytacjg komorniczg, jak réwniez z mozliwosci oddiuzenia poprzez skorzystanie z pomocy publicznej
Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARMiR) Ilub gwarancji spfat kredytow
restrukturyzacyjnych udzielanej przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR). Az 78% (254)
zarejestrowanych niewyptacalnosci wsréd gospodarstw rolnych w badanym okresie przybrato forme
obwieszczen w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
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KONTAKT DLA MEDIOW: Martyna WLODARCZYK — M. +48 509 467 531 — E. _martyna.wlodarczyk@coface.com

Coface: for trade — wspoélnie budujemy biznes

Dzieki 75-letniemu doswiadczeniu i rozbudowanej miedzynarodowej sieci oddziatdbw Grupa Coface, Swiatowy lider w
ubezpieczeniach naleznosci, oferuje 50 000 firm na catym Swiecie rozwigzania w zakresie ochrony przed ryzykiem
niewyptacalnosci ich klientéw, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. Grupa, obecna w 100 krajach,
wspierana przez 4.300 pracownikéw, osiggneta w 2020 r. skonsolidowane przychody w wysokosci 1,45 mld EUR. Coface
publikuje co kwartat swoje oceny ryzyka kraju dla 162 panstw, w oparciu o unikalng wiedze na temat zachowan pfatniczych
przedsiebiorstw i doswiadczenie 660 lokalnych analitykéw ds. oceny ryzyka, wspoétpracujgcych na biezgco z klientami Coface
i weryfikujgcych kondycje ich dtuznikow.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza nalezno$ci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez

faktoring, a takze raporty handlowe o firmach z catego $wiata. Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B. Wiecej

informaciji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na: www.coface.pl

Spétka Coface SA jest notowana w indeksie Euronext Paris — Compartment A na gietdzie papieréow wartosciowych w Paryzu
pod numerem ISIN: FR0010667147 / Skrot: COFA


mailto:%20martyna.wlodarczyk@coface.com
http://www.coface.pl/

